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我国食糖的生产销售年度从每年的 10 月 1 日到翌年的 9月 31 日。其中

甘蔗糖榨季生产从每年的 11 月开始到次年的 5 月结束；甜菜糖榨季从每年

的 10 月开始到次年的 2 月结束。我国甘蔗糖主产区中广西和广东湛江开榨

较早，云南开榨较晚。我国食糖消费主要依靠国内生产，国内食糖产量的大

幅变化，往往直接引起了市场供求关系的不稳定，从而导致市场价格的波动。

同时，我国食糖季节生产、全年销售，区域生产、全国销售的特点，一定程

度上也会引起榨季与非榨季、产区与销区的价格变化，从而加剧市场行情的

波动。当然，由于一个完整的食糖榨季是跨年度的，时间跨度比较长，容易

造成行情波动幅度大。主要原因既有国内生产供给，也有国际市场供求变化

的影响，更有食糖消费、市场体系和宏观调控等方面的因素。所以在一个完

整的榨季内，糖价往往容易出现季节性波动行情。因此，在不同的时间段应

该重点关注什么样的信息，就显得非常重要。 



 

  先睹为快 | Clairvoyance 

2015 年 6 月糖市重要信息月历表 

 

2015 年 6月 

星期天 星期一 星期二 星期三 星期四 星期五 星期六 

  1 2 3                                                       

美国：EIA 石

油周库存报告 

4                      5                           

最后交易日：15

年 6 月第一周

合同                 

CFTC 持仓报告    

6              

芒种 

7 8                              

最后交收日：

15年6月第一

周合同 

9                     

中国：国民经

济运行数据 

10                                        

美国：EIA 石

油周库存报告 

11                                     

美国USDA月度

报告  

12                     

最后交易日：15

年 6 月第二周

合同             

美国：USDA 报

告         

CFTC 持仓报告 

13 

14 15                                                    

最后交收日：

15年6月第二

周合同 

16                                       

美国：工业生

产指数、PPI

数据 

17                                           

美国：CPI 数

据、EIA 石油

周库存报告、

新房开工率  

18 19                                     

最后交易日：15

年 6 月第三周

合同         

CFTC 持仓报告 

20 

21 22                

夏至               

中国金融市场

休市（端午节）             

最后交收日：

15年6月第三

周合同   

23                               

中国 5月进口

糖数据 

24 25 26                                                    

CFTC 持仓报告 

27 

28 29 30         

*本日历按交易所等有关方面公布的信息汇编或按照交易所规则推测，仅供参考，具体日期及详

细内容以有关方面公告为准。 

 

说明：红色表示节假日或双休日，绿色表示农历的二十四节气，橙色表示会议动态，黑色表示宏观经济数

据发布或商品市场相关品种的最后交易日。 

 



 

  
一、2015 年 5 月产销概况 

（1）国产糖 

截至 6 月 3 日，广西、广东、海南、新疆食糖产销数据公布，如表 1 所示。值得

注意的是，广西糖产糖量增至 634 万吨，数据小有调整。由于缅甸战乱，云南省还有

两家糖厂未收榨，如果不出意外，预计还有 20 万吨甘蔗运回国内压榨，本榨季产糖预

计达到 230 万吨，而全国食糖产量估计有 1051 万吨。 

因广西、广东、海南 5月单月销糖量均同比减少，云南预计持平于去年同期的 17.44

万吨，但全国食糖产量还是同比去年减少约 15 万吨。整体来看，5 月我国食糖消费并

没有进入夏季高峰采购期，全国食糖产销数据偏空，这对 6月初糖价上行形成压力。 

表 1 2015 年 5 月全国食糖产量情况 

 

数据说明：云南产销数据为截至 5月 20 日的数据，全国产销数据为预估数。 

究竟 6 月的国内糖市会不会进入夏季采购高峰呢？首先我们得了解销区中间商手

上的库存。据笔者了解，5月销区中间商补库的非常少，主要是等待糖价进一步下调后

再进行采购。由于现货价格回调的幅度有限，销区库存在经过一个月的消化之后，多

数销区库存显得非常薄弱，特别是应对气温继续升高的 6 月份。预计截至 5 月底全国

工业库存 413 万吨，而全国 6-9 月食糖销量在 350-400 万吨之间，整体来看，目前的

工业库存是刚好可以满足食糖需求的，三季度食糖供给比较紧张。 

 

图 1 全国食糖 6-9 月累计销量 
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  （2）进口加工糖 

据国家统计局有关数据计算，4 月加工糖产量仅有 3.14 万吨，同比去年略增。从加

工糖产量变化来看，每年 4月加工糖产量都是当年的最小值，与国产糖供应充足脱不了关

系。从船表上看，5 月份进口糖可能会有 50 万吨，其中巴西糖可能或有 20 万吨，古巴糖

9万吨。值得注意的是，最近一个月我国进口糖订单没有明显的增加，主要是国家有关部

门控制 1-9 月进口糖量在 190 万吨，1-4 月累计进口糖 155 万吨，扣除掉约 20 万吨的古

巴糖，那么 5-9 月配额外进口糖可用额度少于 100 万吨，因此三季度我们将看到进口糖到

港量明显的减少。 

表 4 中国 4-5 月进口糖分项数据 

  进口糖总量 巴西糖 古巴糖 危地马拉 

4 月 55 19.63 9.7 10.24 

5 月 50 20 9 9.87 

数据说明：红色数据为预估数，实际数据截至 2015 年 6 月 4 日还未公布。 

另外，按照历年我国 5月加工糖产量来推断，5月单月我国加工糖产量约 18-25 万吨，

那么截至 5月底我国进口糖库存或有 140 万吨。截至 5月底全国食糖可供应量在 553 万吨

左右。 

表 5 全国食糖供求平衡简表 

截至 5月底 国产糖工业库存 进口糖库存 全国食糖可供应量 

全国 413 140 553 

 

二、6 月产销预估 

（1）进口糖方面 

表 4 近期我国进口糖到港量 

  进口糖到港量 去年同期 

6 月 30 8.25 

7 月 5 28.08 

从船表上看，5 月份我国巴西糖进口订单并没有增加，预计 2015 年 6 月份有 30 万吨

到港，高于上年同期的 8.25 万吨，7 月份进口糖约 5 万吨，应该全部都是古巴糖。在上

个月的月历分析中，笔者也提到了目前进口糖库存并不算少，三季度国产糖供应偏紧，将

由进口糖补给市场需求，但是这并不意味着供应非常丰富，毕竟进口被限制，国产广西糖

上市起码要到 11 月底-12 月份。预计供应偏紧将继续推升糖价上涨。 

 

 

 



 

  二、6 月产销预估 

（2）国产糖销量 

5 月属于白糖传统消费旺季，但是销量却不及 4月份，主要是糖价并没有毅然大幅

冲高。料想销区库存在经过一个月的时间消化之后，6 月会不会补库而刺激销量增加

呢？从近几个榨季全国食糖单月销量（表 5）来看，6月份我国食糖单月销量 106 万吨，

过万吨的概率非常大。综合今年食糖消费格局，今年食糖消费量并不如去年，预计 15

年 6 月食糖单月销量 90-100 万吨。 

表 5 近几个榨季全国食糖单月销量 

 

 

三、6 月糖厂还贷偏集中，供应偏紧惜售难变 

据广西糖协公布的数据来看，截至 5 月底，广西工业库存 232 万吨，扣除掉 191

万吨的贴息收储，目前糖企可提供的糖源不过 40 万吨（可能广西食糖自储量不及 191

万吨），6月份广西糖的调配难度比较大。但是，6月初食糖销量并没有太大的改善，

等待糖价的进一步上涨才会刺激夏季食糖消费。也就是说，6月份依旧是糖价涨跌制约

现货消费的阶段。 

那么 6月糖价上涨的动力有没有一些实质性的支撑呢？按理来说，6月份不少糖企

要偿还贷款，受贷款压力压制，面对三季度糖源供应偏紧，现货商不见得会贱卖手上

的白糖，还贷事宜估计会通过别的融资渠道解决，白糖现货价格不变太大的回调，期

货市场不管是近月还是远月合约价格，不仅都不会有太大的回撤，现货需求一旦启动，

还会推动价格奔上新高位。 

表 6 6 月广西食糖供需面具体情况 

  广西 

截至 6月底工业库存 232 

6 月单月销糖 40-60 

企业自储 170-190 

截至 6月底工业库存 170-190 

 

 

 

 



 

  

四、14/15 榨季国内食糖供需平衡表 

（1）按月统计 

 

 

（2）按榨季统计 

根据广西糖网调研报告《对 15/16 榨季广西甘蔗产量的第一次估产》，目前广西

甘蔗的生长正处于成苗期以及向分蘖期转变的过程中，由于前期干旱，甘蔗生长受到

抑制，5月份以后旱情已经缓解，不过 5月中旬广西各地密集的暴雨天气又造成部分地

区出现洪涝灾害，甘蔗地被淹。目前广西甘蔗株高同比去年略增，但是有效苗数同比

去年减少 6.8%，笔者将广西糖产量下降至 575 万吨。 

榨季 期初库存 国产 进口 放储 入国库 出口 

可流

通供

应量 

消费量 
本年度过

剩（结转） 

14/15 331 1051 400 0 40 5 1736 1505 232 

15/16 232 990 400 200 40 5 1776 1540 236 

 

综合来看，6月份广西糖供应偏紧，近期进口糖也没有新的订单出现，国家继续严

格管控进口糖数量的基调没有变化，由于食糖贴息自储在 6月 30 日到期，整个六月全

国食糖供应略紧张，糖价上涨理由显得比较充分。只是食糖消费格局才是纯销售期左

右糖价涨跌的最主要因素。6月份国内糖价具体的价格走势、价格压力位、涨跌目标位，

详见 15 年 6 月糖市月历价格篇。 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

免责声明 | Disclaimer 

本报告中的所有观点代表作者个人看法，仅供参考，不作为直接入市投资依据。本报告中

的所有数据和资料均来源于网络和媒体的公开信息，尽管我们相信报告中数据和资料的来源是

可靠的，但我们不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机

构不承担产生的任何损失和风险。 


